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1. INTRODUGCAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do
Manual do Pr6-Gestao para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento
a avaliacdo de conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise
e posicionamento relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més
anterior, conforme a Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econbémico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e
Gestao de Riscos do RPPS.

Constara também de anélise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com o objetivo de uma gestdo previdenciaria de qualidade
transparente, no que diz respeito as Aplicagbes dos Recursos, os membros do
Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV, dispbée um
PARECER de deliberagao e analise.

3a2708ab-75aa-462d-9d44-f5d57e86e62b

2. CENARIO

2.1 Analise do Cenario Econdmico
2.1.1 Cenario Econdmico Externo E Interno
O parecer mensal consta na pagina 80 a situagao do cenario econémico,

atendendo o requisito, conforme segue:
INTERNACIONAL
O més de junho foi marcado pelo alivio das tensdes geopoliticas e pela

postura mais cauteloso do Fed em relagdo a conducdo da politica monetaria

nos Estados Unidos (EUA). Com a assinatura de um memorando entre o
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presidente dos EUA, Donald Trump e pelo presidente iraniano, Masoud
Pezeshkian, o acordo estabelece um cessar-fogo de 60 dias com compromisso
de reabertura do Estreito de Ormuz, por onde passam 20% de todo o petréleo
consumido no mundo, negociagdes sobre o programa nuclear iraniano,
sancgdes e a crise no Libano, onde fica a base de operag¢des do grupo islamico
Hezbollah. Com isso houve um alivio de parte das preocupag¢des dos mercados
em relacdo a possiveis interrupcdes no fornecimento de petréleo. Com o alivio
parcial na frente geopolitica, as atengdes se voltaram para a primeira reuniao
de Kevin Warsh na presidéncia do Fed.

Na sua primeira reuniao em 17 de junho de 2026, Warsh manteve a taxa
de juros americana inalterada, entre 3,50% e 3,75% a.a.. O comunicado foi
mais curto e retirou sinais de cortes futuros, enquanto as proje¢cdes mostraram
que quase metade dos membros passaram a prever novas altas dos juros
ainda esse ano. Ja na zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) elevou as
taxas de juros em 0,25%, indo para 2,40% a.a., realizando o primeiro aumento
em quase trés anos. A decisdo foi motivada pela aceleragdo da inflagdo na
Zona do Euro, impulsionada principalmente pela alta dos precos do petrdleo e
seus derivados em decorréncia dos conflitos no Oriente Médio. Além disso, o

BCE revisou para cima suas projecoes de inflagao e reduziu as expectativas de

3a2708ab-75aa-462d-9d44-f5d57e86e62b

crescimento econémico para os proximos anos, reforgcando que as proximas

decisdes continuardo dependentes da evolugdo dos dados econémicos.
BRASIL

Em junho, o cenario doméstico foi marcado pela reunido do Copom que
reduziu a Taxa de Juros pela terceira vez consecutiva, em 0,25%, ficando em
14,25% a.a.. O Comité ressaltou que o cendrio ainda exige cautela, diante das
incertezas no ambiente internacional, da inflagdo acima da meta e das
expectativas inflacionarias ainda desancoradas. Assim, sinalizou que as
proximas decisdes continuardo dependentes da evolugdo dos indicadores

econdmicos e do balancgo de riscos.
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Na inflacdo, o cenario indica leve aceleragdo no curto prazo, em funcgao
do aumento do petréleo, com os efeitos ja sendo observados nos pregos de
combustiveis e no preco dos alimentos. O principal indice de a¢des da bolsa
brasileira, o Ibovespa, teve um desempenho negativo pelo quarto més
consecutivo, registrando em junho -1,06%. O principal fator segue sendo a
saida de capital estrangeiro, com os investidores buscando bolsas no exterior
focadas em tecnologia, impactando o desempenho dos ativos locais. O
ambiente doméstico também permaneceu influenciado pelo noticiario politico e
pelos desdobramentos de escandalos no setor bancario, fatores que
contribuem para essa volatilidade. De modo geral, a economia brasileira deve
chegar as elei¢des de 2026 aquecida pelos estimulos ao crédito, a renda e ao
consumo. No entanto, o préximo governo devera enfrentar um cenario mais
desafiador, com desaceleracdo da atividade econbémica, juros ainda elevados e
necessidade de promover um ajuste fiscal para garantir a sustentabilidade da

divida publica.

3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relagdo a Conformidade Legal, o relatério apresenta um quadro com

3a2708ab-75aa-462d-9d44-f5d57e86e62b

todos os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugéo
CMN n° 4.963/2021 em seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026,
sendo de parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7, 9, 10, 11 e 12 do
Relatério Mensal de Investimento do més de junho de 2026, elaborado pela
Atuarial Consultoria & Investimentos em 30 de junho de 2026 e publicado em
nossa pagina oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e

investimentos /detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 17 de
julho de 2026.
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

LIMITES DA RESOLUCAO CMN Limites do PAI Carteira de Investimentos || ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne|  Segmentos da Resolugdo CVIN 5.272/2025 JRE - o | cwosat | mimi m:::s,, . A,,,a‘:,lm, rT— mmrs::: :SJ:LQ E'.: ::Ll-ncu DE
1 |Fundo ou ETF 100% em Titulo Piblico Federal 7,1 | 100,0% 0,0% 24,5% | 100,0% | 27,7% 116.160.965,34 -
2 |Titulos Piblicos Federal - Plataforma Eletronica/Oferta Priméria 7,0 | 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0%
3 |Titulos Publicos Federal - Intermediagio de Instituigio Financeira 7,00 100,0% 100,0% 0,0% 207% | 1000% | 233% 97.909.822,61 -
4 |operagdes Compromissadas em TPF LN | 50% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
5 |Classe de Fundo ou ETF de Renda Fixa v 80,0% 100,0% 0,0% 25,1% 40,0% 24,3% 101.885.458,79 -
6 |Ativo RF de Instituicio Financeira Banciria v 20,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0%
7 |Classe de Fundo RF de Crédito Privado 7,vil - 0,0% 04% | VEDADO | 0,4% 1.492.454,50
8 |Classe de Fundo Debéntures Infraestrutura 7,V - - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0%
9 Sénior de Fundos em Direitos Creditérios - FIDC 7,1X - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0% 158,35
10 [Classe de Fundo de Agées. 81 | 40,0% 0,0% 13,0% 20,0% 135% 56.735.839,10
11 (Classes de ETF de Agdes, negocidveis na bolsa de valores 8,1l 40,0% so0% 0,0% 0,0% 20,0%. 0,0% -
12 [Classe de Fundo com +67% em BDR-A¢Ges ou BDR-ETF 81 - 0,0% 2,0% | VEDADO | 1,9% 8.186.448,69
13 |Classe de ETF Internacional, negociado na Bolsa de Valores no Brasil| 8, IV - 0,0% 0,0% VEDADO 0,0%
14 |Classes de Fundos Multimercado 10,1 15,0% 40,0% 0,0% 79% 15,0% 7.7% 32.429.807,46
15 |Classes de FIAGRO - Agroindstria 10,10 - 200% 0,0% 00% | VEDADO | 0,0%
16 |Classes de FIP - Fundo em Participagio 10,1 - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0%
17 |Classes de Fundo de ABes - Mercado Acesso 10, IV - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0%
18 |Classes de Fundo Imobilidrio 1 - - 0,0% 0,3% VEDADO 0,3% 1.171.553,66
19 [Classes de Fundo Renda Fixa - Divida Externa 92,1 - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0%
20 |Classes de Fundo com +40% exterior (Inv. Qualificado) e, 11 - - 0,0% 0,7% | VEDADO | 0,7% 2.746.763,27
21 |Classes de Funde +20% exterior Geral) 92, 1l - 0,0% 03% | VEDADO | 0,3% 1.156.655,25
22 |[Empréstimo Consignado 12,00 | 10% - 0,0% 0,0% 10,0% 0,0%
23 |DESENQUADRADO 0,0% -
24 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 161.471,29
11 |TOTAL - RENDA FIXA - 0,0% 74,7% 100,0% 75,6% 317.448.859,59
14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 0,0% 16,1% 50,0% 15,5% 64.922.287,79
18 |TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 0,0% 79% 20,0% 7.7% 32.429.807,46 -
20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 0,0% 0,3% 0,3% 1.171.553,66
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art, 92 0,0% 1,0% = 0,9% 3.903.418,52
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 0,0% 0,0% 0,0%
(1779 420.037.398,
*0BS.: Os Segmentos "VEDADO" no Limite Méximo néo sGo permitidos para aplicagdo do RPPS. 7

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
(%) Recursos do Fundo Dispositivo da (%) Recursos do
N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o B drado?) Resolugio CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO BURCInEo 5.272/2025 SEGMENTO

1 10.787.822/0001-18 |SAFRA IMA FIC Fl RENDA FIXA 8.776.642,44 2,09% SIM

2 | 21.838.150/0001-49 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM 2.995.145,92 0,71% SIM

3 | 11087.118/0001-15 |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP - RESP LIM 16.469.394,41 3,92% SIM

4 | 14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LIM 26.727.394,08 | 6,36% SIM Art. 7,1- Fundo

ou ETF 100% em
5 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 35.206.656,96 8,38% SIM N e e 27,65% SIM
Titulo Pablico

6 | 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF - RESP LIM 22.559.883,97 5,37% SIM Federal

7 | 13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 2.193.133,72 0,52% SIM

8 | 44.345.590/0001-60 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 711.341,34 0,17% SIM

9 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 521.372,54 0,12% SIM

10 | N2 DA NOTA 268096 |NTN-B (IPCA + 8,2220% a.a. / Venc. 15/05/2027) 8.393.810,44 2,00% SIM

11| NeDANOTA 114976 |NTN - F 15,32% a.a. (Venc. 01/01/2029) 1.561.840,64 0,37% SIM

12 | N2 DANOTA 109212 |NTN - F 15,10% a.a. (Venc. 01/01/2029) 4.665.664,08 1,11% SIM

13 | N2 DA NOTA 2218173 |NTN-B (IPCA +7,31% a.a. / Venc. 15/08/2030) 13.830.212,93 3,29% SImMm Art. 7, 1l - Titulos

14 | N2 DA NOTA 2211863 |NTN - F 14,03% a.a. (Venc. 01/01/2031) 15.058.391,15 3,59% SiM Piblicos Federal -

Intermediacido de| 23,31% siMm

15 | N2 DA NOTA 2096256 |NTN-B (IPCA +6,7400% a.a. / Venc. 15/08/2028) 2.485.361,71 0,59% SIM Instituicio

16 | N2 DA NOTA 1822135 |NTN-B (IPCA + 6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 11.776.569,53 2,80% SIM Financeira

17 | N2DANOTA 1809121 |NTN-B (IPCA +6,2200% a.a. / Venc. 15/05/2035) 14.885.909,56 3,54% SIM

18 | N2 DA NOTA 1806365 |NTN - F 11,79% a.a. (Venc. 01/01/2035) 12.236.599,78 2,91% SIM

nRtuhﬁﬁﬁmus 10% a.a. / Veng, 15{05/2045) 015. . . P
Rubrica: RUBritgio% 2./ Yeng 15(05/2015) 13.015.46279 | 310% ~ Ruftfca ~ Rubrica: Rubrica
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
%) Recursos do Fundo Dispositivo da (%) Recursas do
NE CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o = 5 Resolugio CMN RPPSsobre o | Enquadrado?
FUNDO quadrado 5.272/2025 SEGMENTO
20 | 05.073.656/0001-58 |ITAL RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI 5.827.423,89 1,39% Sin
21 | 13.081.159/0001-20  SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 18.359.911,18 4,37% sim
22 | 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 27.727.293,79 6,60% SIM Art. 7,V - Classe
de Fundo ou ETF |  24,26% SIM
23 | 10.646.805/0001-90 |FIC FI CADUA NOVD BRASIL RF REF IMA-B LP 17.875.489,32 4,26% siM de Renda Fixa
24 | 03.737.206/0001-97 |CAIMA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO — RESP LIM 17.719.249,55 4,22% SiM
25 | 18.060.364/0001-22 |BB RF LP CORFORATE BANCOS FIC DE FIF RESP LIM 14.376.091,06 3,42% Sin
Art. 7, Vil - Classe §
26 | 20L.918.596/0001-62 |CAINA BRASILIPCA XVI FIF RECREDITO PRIVADO — RESP LIM 1.492.454,50 0,36% SiM de Fundo RF de 0,4% &
Crédito Privado _ E
NAO 2
At 7, I - Subelaises fis)
Sénior de Fund 3
27 | 06.018.364/0001-85 |FIDC PREMIUM 158,35 0,00% sim Dir;;;l;ﬂ“:i:j 0,00004% %
FIDC 3
)
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 317.448.859,59  75,58% E
* PL - Patriménio Liquido. Referéncia: JUNHO E
g
10 g
H)
g
&
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO ESTRUTURADO E IMOBILIARIO =
7] $
Fundo (%) Recursos do =
. Recursos do Dispositivo da ResolugSo Enquadra @
2 RPPS sobre
N CNPI Fundo de Investimento Valor Aplicado RPRS sobre | EMAUadrad CMN 5.272/2025 ° | ae 5
e o? SEGMENTO 2
28 11.628.883/0001-03  |OCCAM FIC FI AGOES 3.138.784,36 | 0,75% Sim §
Qo
29| 11.392.165/0001-72 | AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 13,798.755,99 | 3,29% siM £
o
30 13.155.995/0001-01 | DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 5.090.329,78 | 1,21% SiM E
[}
31 11.898.280/0001-13 | PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 2.209.644,49 0,53% sim %
©
32 08.279.304/0001-81 | ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS SUBCLASSE INVESTIMENTO EM ACOES - 3.753.618,08 0,89% sim ;
o
33| 24.571.992/0001-75  [ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC - RESP LIM 1.839.808,52 | 0,44% Sim EQ
34 | 23.731.629/0001-07  |ITAQ INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FIC FI 1.177.001,94 | 0,28% SIM  |Art. 8, | - Classe de Fundo 15.5% E
35| 03.914.671/0001-56 | CAIXA FIF ACOES PETROBRAS — Resp. Lida 3.487.676,15 | 0,83% Sim de Agdes ' SIM 5 E
£
36 | 10.577.512/0001-79 | CAIMA FIF ACOES CONSUMO - Resp Ltda 2.488.578,25 | 0,59% sim % <
- X
37|  10.551.375/D001-01  |CAIXA FIF AQOES CONSTRUCAD CVIL - Resp Lida 968.378,56 | 0,23% siM w %
=
38 10.551.382/0001-03 | CAIXA FIF ACOES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4.278.312,62 | 1,02% Sim 8 g
39 03.737.217/0001-77 | CAINA BRASIL |EX-50 FIF ACOES — RESP LIM 5.963.156,47 | 142% SimM ‘aé §
40 | 40.209.029/0001-00  CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRO — Resp Ltda 3.668.858,29 | 087% siM g §
]
a1 10.418.335/0001-88  |BB AQOES GOVERNANGA IS FI 4.872.935,60 | 1,16% sSImM L %'
Art. 8, Il - Classe de FUNGG com § 2
42| 21.470.683/D001-13 | BB AQOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF AGOES — RESP LIM 8.186.448,69 | 1,95% SIM +57% e BDR-Agbes ou BDR- 1,9% D o
ETF w2
43 | 35.637.151/0001-30  [ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 2.124.347,60 | 0,51% siM .8 ’g
c >
44 | 21.595.829/D001-54  SAFRA SE&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 11.768.190,72 2,80% Sim £
Art. 10, | - Classes de o 3
45 | 44.615.439/D001-02 | SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF CI MULT RESP LIM 5.591.357,89 | 1,33% SIM 7.7% SIM L
Fundos Multimercado < s
4 | 55.771.625/0001-33  |RIO BRAVO PROTECAD PORTFOLIO N FIF MULT — RESP LIM 11.221.040,36  2,67% SiM “C': g
47|  14.120.520/D01-42 | CAIXA JUROS E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP — RESP LIM 1.724.870,89 | 0,41% siM R
=2 2
Art. 11 - Classes de = E g
48 15.461.076/ 91 |FUNDO DE IMOEILARID BR HOTEIS - FIl 1.171.553,66 | 0,28% Sim 0,3% NADQ © G
g Fundo Imobilidrio = 2
Rubricg——¢c-Rubrica: ol RUbFICa R RUBFICE:
RA Dff INVESTIMENTOS (RENSAVGRIAVEL 98523.648,91 23,46% [ ' : ubrica: : A0
GE V l:R AF A
11
.
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(%) Recursos do Fundo Dispositivo da | {%) Recursos do
N2 CNPI Fundo de Investimento Valor Aglicado RPPS sobre o Resolugio CMN | RPPSsobreo | Enquadrado?
Funpo  |Enauadrada?l oo 25 SEGMENTO

49| 37.331.365/0001-09 | GEMLAL M5 US GROWTH FIC FIA IE 1.252.230,51 0,30% Sim

Art. 9, Il - Classes

de Fundo com .
0,7% NAOD
+A0% exterior "

{Inv. Qualificado)
50| 37.308.394/0001-50 |GAMA SCHRODER SUST ACOES GLOBAIS USD FIF CIC DE ACOES IS IE RESP LIM 1.494.532,76 0,36% SIM

Art. 9, 1ll - Classes
51| 31.217.153/0001-19 |ITAQ WORLD EQUITIES FIC FIA IE 1.156.655,25 0,28% Sim de Fundo “.’m 0,3% NAO

+20% exterior
(Investidor Geral)
3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO
3 3.903.418,52  0,93%
EXTERIOR
* PL - Patrimdnio Liguido. Referéncia: JUNHO
12

@

4. PERFORMACE DOS ATIVOS

No més de junho os ativos da Carteira de Investimentos da
NAVIRAIPREYV, incluindo os Titulos Publicos Federal, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 6,39% a.a., enquanto o indicador de desempenho
do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 6,84% a.a., ou seja,
uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 93,43% sobre
o indice de referéncia do mercado.

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variacdo do IPCA. Até junho/2026, o
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial, nesse sentido o Comité de

investimento manifestou favoravelmente pela conformidade. Vejamos os

(R (W (& aF (e (e

¥ Tramitado e Assinado Eletronicamente por Elotech
o RLh -E Assinatura Eletronica - Verifique pelo QRCode ou pelo link: https:/navirai.oxy.elotech.com.br/app-signer/verify?code=3a2708ab-75aa-462d-9d44-f5d57e86e62b




Rubrica:

4k

_, ﬁt) 18
YNAVIRALF

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS pa MUNICIPIO DE NA VIRA'I MS

quadros extraidos das paginas 71 e 73 do Relatorio Mensal de Investimento do
més de junho de 2026.

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2026 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

RENTABILIDADE

MENSAL DA CARTERA | 270% | 1,37% | 0,08%  1,63% 011% 0,35%

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12%

IBOVESPA 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -1,01%
META ATUARIAL 0,79% 1,16% 1,34% 1,13% 1,04% 0,62%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA NAVIRAIPREV NO MES DE JUNHO FOI DE:

| RS 1.473.757,22 |

A META ATUARIAL NO MES DE JUNHO FOI DE:
| RS 2.585.954,99 |

71
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL
RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2026

s Rentabilidade Carteira e E A Aluarial T
8,0% -
6,0% -

4,0% -

2,0% -

npﬁ T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 2,70% 0,79% 1,16%
FEW 4,11% 1,96% 2,17%
MAR 4,19% 3,33% 3,41%
ABR 5,89% 4,50% 4,54%
MAI 6,01% 5,58% 5,65%
JUN 6,39% 6,24% 6,B4%
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4.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, no
més de junho de 2026, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde
as expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o
entendimento da analise de cenario econdmico, segue a tabela de distribuicao
da carteira de Investimentos, subtraida da pagina 26 do Relatério Mensal de
Investimento do més de junho de 2026.

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

— el o
RENDA FIXA 317.448.859,59 76,3%
RENDA VARIAVEL 64.922.287,79 15,6%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 32.429.807,46 7,8%
IMOBILIARIO 1.171.553,66 0,3%
INVESTIMENTO MO EXTERIOR - 0,0%

415.972.508,50 |

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
® INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBILIARIO

64.922.287,79
15,6%

@ @;‘;@ 2 ‘Fgg 746 [ e
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5. GESTAO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 27, conforme quadro
abaixo que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e

diversificada, amenizando os riscos, vejamos:

6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

GB |AR “fMy

VALOR APLICADOD | (%) sobre INDICES (3] TOTAL
INDICE (BENCHMA VALOR TOTAL
(8 RK) (em RS) PLRPPS AGRUPADOS (R3) sobie PLRPPS
Titulos Piblicos Pré-Fixado (NTN-F) 33.522.495,65  7,98% PRE-FIXADO 33.522.495,65 7,98%
Titulos Pdblicos Indexados a caserazeoc | 1ssm INDEXADO A 64,887 336,96 15.385% -
- . N
Inflacia 26, - INFLACAD * - ]
] 59,822.634,40 | 14.24% REMDA FIXA - S
82.382,518,37 19,61%
IRF - M 1 22.559.883,97  537% CURTO PRAZO ’ ol %
I = DoO% RENDA FIXA - 37.852.377,10 9,01% 3
IMA-B 5 37.852.377,10  9,01% MEDIO PRAZO 3
IPCA 2.995.145,92 0,713% > 8
IPCA + 5,00% a.a. 711.341,34 017% ATRELADOS AD 5.199.100,11 1,24% I
IPCA + 6,00% a.a. 1.492.612.85  036% | |PCA + TAXAS DE 8
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% g
REMDA FIXA - g
IRF - M 45.087.305,22 | 10,73% ————— 94.036.255,28 22,39% g
IMA - B 48.948.950,06 | 11,65% g
IRF - M 1+ - 0,00% REMNDA FIXA - S
IMA - B 5+ 2.193.133,72 0,52% | LONGUIS. PRAZO 1193.133,72 0,52% g
MULTIMERCADO 18.537.269,14  441% | MULTIMERCADO 18.537.269,14 4,41% 2
IBOVESPA 13.455.569,09 3,20% $
ACOES - INDICE =
IBR - X 9.716.774,55  2,31% L 28.045.279,24 6,68% g
1GC 4.872.93560  1,16% BRAS T
PETROERAS 3.487.676,15  0,83% g
CONSUMO (ICON) 2.488.578,25  0,59% 2
SMALL CAPS 13.798.755,99 | 3,29% ACOES - BRASIL S
28.690.559, 6,83% 4
SETOR FINANCEIRO 3.668.858,29  0,87% SETOR 48 ! S
COMSTRUCAD CIVIL 968.378,56  0,23% s
INFRAESTRUTURA. 4.278.312,62 1,02% g
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR 3
1.171.553,66 0,28% g
IMOBILIARIO - IFIX 1.171.553,66 | 0,28% IMOBILIARIO * ! &
BOR - NIVEL | 8.186.048,69  1,95% < 3
S&P 500 (BOLSA EUA) 11.768.190,72 2,80% g =2
M5S0 ACWI 1.494.532,76 | 0,.36%  ACOES - EXTERIOR 23.858.057,93 5,68% 8¢
MSCl WORLD 1.156.655,25  0,28% 5 s
Russell 1000 Growth 1.252.230,51 | 0,30% o §
Q
419.875.927,02 | 99,96% 419.875.927,02 99,96% g §
- - E 8
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE 85
S o
MULTIMERCADO S 2
IMA - B 23
IMA - B 5+ ACDES - INDICE g 5
11,65% ol 4,41% BRASIL ACOES - BRASIL SETOR 2 g
6,83% =
IRF - M ! 6,68% B3 % 5
10,73% . 27
SETOR IMOBILIARIO 2 3
0,28% i s
(5
o
ACOES - EXTERIOR T e
FUNDOS ATRELADOS _— 5,68% £ 2
AD IPCA + TAXAS DE E g
. H . <
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Quanto a analise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira
da NAVIRAIPREV, temos os seguintes:

5.1 RISCO DE MERCADO
Entende-se que o Risco de Mercado é o risco de oscilagdes de

precos dos ativos conforme o cenario macroecondmico no periodo. Este risco é

voltado para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilagdes nos pregos dos

papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a §
inflacdo) e Renda Variavel (agbes e fundo de agdes). Analisando o Risco de g
Mercado (volatilidade) dos fundos de investimentos que compdem a carteira da z
NAVIRAIPREYV, encontramos a seguinte classificacdo de Risco de Mercado, g
disponibilizado nas laminas de Informagbes Essenciais dos Fundos de g
Investimentos, o quais estdo mapeados no quadro abaixo, extraido do ultimo u
=
Relatorio Trimestral, paginas 43 e 44 datado de 17 de julho de 2026. 2
N2 | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADOQ* §
1 BE PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo ié
2 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 3 - Médio 8
3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 2 - Baixo g
4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 4 - Alto i
5 BB ACOES GOVERNANCA IS FI 4 - Alto AE
6 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM 4 - Alto VE
il BE RF LP CORPORATE BANCOS FIC DE FIF RESP LIM 2 - Baixo 5 z
] CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESP LIM 3 - Médio % E
] CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 2 - Baixo '-': "—i
10 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio 8 g
n CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio % g
12 CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM 3 - Médio % é
13 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LIM 2 - Baixo g g
14 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3 - Médio % gl
15 CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRO — Resp Ltda 4-Alto “_; :é'
16 CAIXA BRASIL IBX-50 FIF ACOES — RESP LIM 4 - Alto g g.)
17 CAIXA FIF ACOES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4- Alto 2 8
18 CAIXA FIF ACOES CONSTRUCAD CIVIL — Resp Ltda 4 - Alto i g
19 CAIXA FIF ACOES CONSUMO - Resp Ltda 4 - Alto § TmE
20 CAIXA FIF ACOES PETROBRAS — Resp. Ltda 4- Alto '§ ‘E
X .. 21 |CAIXA JUROS E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP — RESP LIM 3 - Médio g E
Rubrica: Rubrica: Relbrica: RESGP|FI& RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 1 mBtelBsica: Rubrica: Rubrica: @]
Gg AR MJ RIO B VEZECI!D PORTFOLIO Il FIF MULT — RESP LIM -ﬁﬁlﬂ: ES ES . ‘1
SICRED! STITUCIONAL RF IRF = M LP — RESP LIM - :

—2s | SICRE TUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM
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Ne2 FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADOD*
- GAMA SCHRODER SUST ACOES GLOBAIS USD FIF OC DE ACOES IS IE 4 - Alto
RESP LIM
k] SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2 - Baino
33 SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF CI MULT RESP LiM & - Muito Alto
34 SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 4 - Alto
35 FIDC PREMIUM 4 - Alto

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS SUBCLASSE INVESTIMENTO EM
ACOES - RESP LIM

&
B
B
g

37 PLURAL DIVIDENDOS FI ACDES 4 - Alto
18 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO Fi ACOES 4- Alto
39 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 4- Alto
© OCCAM FIC FI ACOES 4- Alto
a ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4- Alto
a2 FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fii e o ]
Instituicio.
N3o Disponibilizado pel
a GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE 0 Tspontitaco pea

Instituicdo.
* Definicdo da Instituicdo financeira. Quanto mais prdximo do 5, maior o risco de mercado.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de
Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilagcbes de Mercado, conforme
imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos
sensivel ao Risco de Mercado, para melhor visao do usuario.

e Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito alto: 03;

e Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - alto: 19;

e Fundo com classificacao de Risco de Mercado - médio: 08;

e Fundo com classificacao de Risco de Mercado - baixo: 09;

e Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - muito baixo: 01;

e Fundo com classificagcdo de Risco de Mercado - néao disponibilizado pela

instituicao : 03;

5.2 RISCO DE CREDITO

3a2708ab-75aa-462d-9d44-f5d57e86e62b

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de
o0 devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que
possuem riscos de insolvéncia financeira sado obrigados a se submeter a
classificagao de risco por Agéncias de Rating.

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e
das Instituigdes Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da
NAVIRAIPREYV, o Comité observou que conforme constam nas paginas 48 e 49
do Relatério Trimestral, datado de 17 de julho de 2026, a conformidade dos
enquadramentos por parte do Fundos e Instituigbes Financeiras, tanto as
Instituicbes Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas

de Rating.
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5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor nao
conseguir da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo
do preco de mercado ou abaixo do prego de aquisicdo (compra). Analisando a
distribuicdo dos recursos disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREV,
verificamos que o RPPS possui 72,33% do PL liquido no ano de 2026, vejamos
no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal de Investimento do més de
junho de 2026 pagina 29, elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos
em 30 de junho de 2026 e publicado em nossa pagina oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e __investim

entos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 17 de julho de
2026.

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO
(em RS) Patrimbnio Liquido RPPS
RECURSDS DISPONIVEIS PARA 303.822.564,60 72,33%
RESGATE NO ANO

MECLIRILS: CORM DATA DE 116.214.833,71 27.67%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO
TOTAL ‘ 420.037.398,31 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
RECURSOS COM DATA DISPONIVEIS PARA
DE CARENCIA EfOU RESGATE NO ANO
VENCIMENTO 72,33%

27,67%
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Em se tratando de exposig¢ao a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se
aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2026,
com exposicdo a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme

consta na PAI/26 pagina 77, print abaixo.

7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2025, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 6 — MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA, conseguindo até 31/12/2025, uma rentabilidade de 15,65%, contra uma Meta
Atuarial de 9,72%, alcancando e superando seu objetivo.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2026 — 4,05% ; 2025 — 4,32%), o NAVIRAIPREV adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
6 - MODERADO com - anci
5 - MODERADO e 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de
elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilac@es sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflacio se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV
conseguird cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.
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6. META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variacdo do IPCA. Em junho/2025, a
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. Conforme o ultimo Boletim
FOCUS, emitido pelo Banco Central em 03/07/2026, a inflagao projetada para o
final do ano devera ficar em 5,30% e a Meta Atuarial aproximadamente em
11,52%. Se nao tivermos grandes oscilagbes no mercado e a distribuigdo
permanecer nos mesmos indices, conforme demonstra a pagina , a carteira
devera rentabilizar entre 12,10% a 14,90% no final do ano, conseguindo
cumprir a Meta Atuarial Projetada. Essa Projecao da Carteira € melhor

detalhada na pagina 82 do Relatério Mensal.

RENTABILIDADE
META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

ACUMULADA DA
CARTEIRA

JUN 6,39% 6,24% 102,39%

Se nao tivermos grandes oscilagbes no mercado e a distribuicdo
permanecer nos mesmos indices, conforme demonstra a pagina , a carteira
devera rentabilizar entre 12,10% a 14,90% nofinal do ano, conseguindo

cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecdao da Carteira

14,90%

11'52% 12,10%
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7. EVOLUGAO PATRIMONIAL
Discriminagao Abril* (R$) Maio* (R$) Junho (R$)
Patrimbnio  Liquido | 417.248.137,68 417.872.167,72 420.037.398,31

Previdenciario

Investimentos 417.226.611,59 416.653.972,45 419.875.927,02

Saldo em conta 161.471,29
21.526,09 1.218.195,27

corrente

Bens Moveis/Imodveis 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte: Relatério Mensal de Abril/2026, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatério Mensal de Maio/2026, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSICOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e
apos conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a
aprovacédo das aplicagdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de junho de
2026, assim ficam APROVADAS as aplicagdes dos recursos.
Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovagao.
Navirai-M$, 12 de agosto de 2026.
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